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Einleitung’

Die vorliegende Informationsbroschiire enthilt einen Uberblick an relevanten Daten und Fakten zur
liechtensteinischen Wirtschaft und zu den o6ffentlichen Finanzen. So konnen sich Interessierte in Kirze
uber den aktuellen Stand und die wirtschaftliche Entwicklung des Landes informieren. Die Daten sind
grosstenteils international vergleichbar und stammen hauptsachlich aus Publikationen des Amtes fur
Statistik (AS), der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA), des Bundesamts flir Statistik (BFS), von
Eurostat, der Vereinigten Nationen (UNO) sowie teils auch aus Schatzungen des Liechtenstein-Insti-
tuts.

Mehr als 300 Jahre Furstentum Liechtenstein

Im Jahr 2019 feierte das Furstentum Liechtenstein das 300-Jahr-Jubilaum seines Bestehens in unver-
anderten Staatsgrenzen. Nach mehreren Herrschaftswechseln zwischen dem 12. und 17. Jahrhundert
erwarb Furst Johann Adam als Oberhaupt des Flirstenhauses Liechtenstein die Herrschaftsrechte tber
die Landschaft Schellenberg (1699) und die Grafschaft Vaduz (1712). Am 23. Januar 1719 wurden die
beiden Landschaften von Kaiser Karl VI. zum Reichsfurstentum Liechtenstein erhoben. Die Erlangung
der Souveranitat erfolgte durch Aufnahme in den Rheinbund im Jahre 1806.

Das Ende des Ersten Weltkriegs und die damit einhergehende Erschutterung traditioneller Herr-
schaftssysteme ebneten in Liechtenstein den Weg zu einer neuen Verfassung, welche 1921 verab-
schiedet wurde und heute immer noch in Kraft ist. Parallel dazu |oste sich Liechtenstein von Osterreich
und wandte sich der Schweiz zu, mit welcher 1923 ein Zollanschlussvertrag geschlossen wurde. Zu-
dem wurde in jener Zeit der Schweizer Franken als liechtensteinisches Zahlungsmittel eingefiihrt.
Wirtschaftlich wirkten sich diese Schritte positiv aus, wobei der eigentliche Aufschwung Liechten-
steins erst nach dem Zweiten Weltkrieg einsetzte. Neben dem Zollvertrag umfasst die Zusammenar-
beit mit der Schweiz heute noch zahlreiche andere Vertrage wie zum Beispiel den Wahrungsvertrag
und weitere Vereinbarungen in Bereichen wie Bildung, Schutz geistigen Eigentums, Landwirtschaft,
Strassenverkehr sowie indirekte Steuern und Abgaben.

Politische Stabilitat

Die Verfassung von 1921 gilt als eine Mischverfassung, die das monarchische und das demokratische
Prinzip in sich vereinigt. Programmatisch ist dabei Artikel 2 der Landesverfassung, welcher das Furs-
tentum als ,,eine konstitutionelle Erbmonarchie auf demokratischer und parlamentarischer Grundlage”
definiert, in welcher die Staatsgewalt ,,im Fursten und im Volke verankert” ist.

Der Landesflrst ist das Staatsoberhaupt des Flrstentums Liechtenstein. Als Staatsoberhaupt vertritt
er den Staat nach aussen. Das Inkrafttreten jedes Gesetzes erfordert die Sanktion durch den Landes-
fursten. Weitere Kompetenzen des Fursten sind die Ernennung der Regierung (auf Vorschlag des
Landtages) sowie eine massgebliche Mitbestimmung bei der Ernennung von Richtern. Alle vier Jahre
wird der liechtensteinische Landtag nach dem Verhaltniswahlsystem gewahlt. Dieses Einkammer-Par-
lament besteht aus 25 Abgeordneten. Die Kompetenzen des Landtages entsprechen denjenigen der
meisten Parlamente westlicher Demokratien. So beschliesst der Landtag Uber Gesetze, internationale
Abkommen und Staatsvertrage, fasst wichtige Finanzbeschlisse einschliesslich des Budgets, ist fur

T Einzelne Textteile dieser Einleitung wurden mit freundlicher Genehmigung tbernommen aus Marxer und Pallin-
ger (2009).
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die Kontrolle der Regierung und der Verwaltung zustandig und genehmigt die Jahresberichte staatli-
cher Einrichtungen. Die Regierung setzt sich in Liechtenstein aus funf Mitgliedern zusammen. Sie
agiert als Kollegialorgan und ist sowohl dem Landesfursten als auch dem Landtag verantwortlich.

Die politische Stabilitat Liechtensteins grindet in einem austarierten Machtgleichgewicht, welches die
Politik einem hohen Kompromissdruck aussetzt. Eine zentrale Rolle spielen dabei auch die mit der
Schweiz vergleichbaren direkt-demokratischen Rechte in Liechtenstein wie zum Beispiel das fakulta-
tive Referendum oder die Volksinitiative, sowohl bezuglich Verfassungsanderungen als auch Gesetz-
gebung. Ein weiteres Element der Konsenskultur in der liechtensteinischen Politik ist der meist aus-
giebige Vernehmlassungsprozess, in welchem Gemeinden, Verbande und Interessenorganisationen
ihre Meinung zu einer Gesetzesvorlage kundtun konnen.

Internationale Beziehungen

Liechtenstein betreibt eine aktive Aussenpolitik, was sich vor allem in den engen Beziehungen mit den
Nachbarstaaten Schweiz und Osterreich sowie der Mitgliedschaft in zahlreichen internationalen Orga-
nisationen widerspiegelt. Meilensteine in der Anerkennung Liechtensteins als eigenstandiges Mitglied
der Staatengemeinschaft waren der Beitritt Liechtensteins zum Europarat im Jahr 1978, der Beitritt
zur UNO 1990, die Aufnahme in die Europaische Freihandelszone EFTA 1991 sowie der Beitritt zur
WTO 1995. Liechtenstein ist seit 1995 Mitglied des Europaischen Wirtschaftsraums (EWR) und seit
2011 assoziiertes Mitglied von Schengen/Dublin.

Der ungehinderte Zugang zum europaischen Binnenmarkt uber das EWR-Abkommen bildet einen
Standortvorteil sowie einen wesentlichen Faktor zur nachhaltigen Sicherung und Stabilitat der liech-
tensteinischen Volkswirtschaft. Die EWR-Mitgliedschaft hat neue Geschaftsmoglichkeiten eroffnet,
was zu einer weiteren Diversifizierung der liechtensteinischen Wirtschaft fuhrte. Gleichzeitig ist uber
den Zoll- und Wahrungsvertrag der Marktzugang in der Schweiz gewahrleistet. Politisch hat die EWR-
Mitgliedschaft Liechtenstein geholfen, seine Souveranitat abzusichern und sich zugleich als verlassli-
cher Partner in Europa zu positionieren. Die Gesamtbilanz der EWR-Mitgliedschaft Liechtensteins fallt
deshalb sehr positiv aus, was sehr hohe Zustimmungswerte fir eine EWR-Mitgliedschaft bei Unter-
nehmen, der Bevolkerung und in der Politik unterstreichen.

Bevolkerung Liechtensteins
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Datenquelle: AS (Bevolkerungsstatistik).



Im Jahr 2021 (31.12.) erhohte sich die standige Bevolkerung in den elf Gemeinden Liechtensteins um
260 Personen, beziehungsweise 0.7%, und erreichte den Stand von 39'315 Personen. Damit weist
Liechtenstein eine Bevolkerungsdichte von rund 246 Einwohnern pro km? aus.

Der Auslanderanteil lag Ende 2021 bei 34.4%. Der Grossteil der in Liechtenstein wohnhaften Auslan-
der stammt aus der Schweiz (28.0% der Auslinder) gefolgt von Osterreich (17.0%) und Deutschland
(13.1%). Weitere Staaten mit vielen in Liechtenstein wohnhaften Staatsangehorigen sind Italien
(8.9%), Portugal (5.1%) und die Turkei (4.0%). 66.8% der Einwohner Liechtensteins waren 2020
zwischen 15 und 64 Jahre alt, im Vergleich zu 14.6% im Alter von 0 bis 14 Jahren sowie 18.6% mit
65 oder mehr Lebensjahren. Die Altersstruktur Liechtensteins ist somit ahnlich dem von Eurostat aus-
gewiesenen EU-Durchschnitt (15-64 Jahre: 64.4%; 0-14 Jahre: 15.1%; 65 oder mehr Jahre: 20.7%).
Allerdings hat in keinem der EU/EFTA-Staaten der Anteil der Uber 65-Jahrigen zwischen 2010 und
2020 so schnell zugenommen wie in Liechtenstein (+4.7 Prozentpunkte), mit Ausnahme von Finnland
(+5.3 Prozentpunkte).

Lage Liechtensteins

Das Staatsgebiet Liechtensteins umfasst eine Flache von 160 km?, womit Liechtenstein der viert-
kleinste Staat Europas ist. Die Siedlungsflache belauft sich auf 11%, wahrend 42% der Landesflache
als Waldflache, 33% als landwirtschaftliche Nutzflache und 15% als unproduktive Flache bezeichnet
werden. Liechtenstein weist im Westen und Siiden eine 41 km lange Grenze zu den Schweizer Kanto-
nen St. Gallen und Graubunden auf. Im Norden und Osten erstreckt sich die 37 km lange Grenze zum
osterreichischen Bundesland Vorarlberg.

Deutschland

o Konstanz
o Bregenz

St. Gallen o
o Zlrich
Vaduz e OST@ rreich
Schweiz
Liechtenstein
o Chur

Quelle: AS (Liechtenstein in Zahlen).



Volkswirtschaft Liechtensteins

Bruttonationaleinkommen pro Einwohner
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m Bruttonationaleinkommen/Kopf 2019 (in CHF) ® Bruttonationaleinkommen/Kopf 2019 (kaufkraftbereinigt)

Das Bruttonationaleinkommen (BNE, friiher Bruttosozialprodukt genannt) ist ein Mass fiir die Einkommen der im Inland Wohnhaften (Inlén-
derprinzip), welche durch Arbeit oder Vermégen im In- und Ausland entstanden sind. Mit dem BIP als Ausgangsgrosse kann das BNE ermittelt
werden, indem man die Arbeits- und Kapitaleinkommen aus dem Ausland hinzuaddiert und jene ins Ausland subtrahiert.

Datenquellen: Berechnungen BNE pro Kopf (Liechtenstein-Institut) basierend auf AS (VGR), UN National Accounts Main Aggregates Data-
base. Berechnungen BNE kaufkraftbereinigt (Liechtenstein-Institut) basierend auf Preisniveau-Indizes von Eurostat.

Liechtensteins Einwohner verfigen gemessen am Bruttonationaleinkommen pro Kopf (Einkommen
aus Arbeit und Vermaogen von privaten Haushalten, Unternehmen und Staat) uber den deutlich hochs-
ten Wohlstand der EU/EFTA-Staaten, mit etwa 162000 CHF im Jahr 2019. Dies gilt auch, wenn man
durch eine Kaufkraftbereinigung das hohe Preisniveau in Liechtenstein berucksichtigt.

Bevolkerung, Beschaftigung, BIP/Kopf, Produktivitat

2020 Liechtenstein Schweiz Osterreich Deutschland  Luxemburg
Bruttoinlandsprodukt in Mia. CHF 5.7 706 406 3’605 69
Bevdlkerung (per 1. Juli) 38896 8'654'622 9'006°398 83'783'942 625978
Beschaftigte (Jahresdurchschnitt) 40'467 5'077'216 4'296'919 44'803'000 472'189
Vollzeitaquivalente (Jahresdurchschnitt) 34'434 4'239'303
BIP/Kopf (Bevolkerung) in CHF 147'599 81'603 45'086 43'027 109'826
Produktivitat (BIP/Beschaftigte) in CHF 141'870 139'100 94'501 80'463 145’596
Produktivitat (BIP/VZA) in CHF 166'725 166'594

Das BIP ist ein Mass fiir die Einkommen der im Inland und Ausland Wohnhaften, welche durch Arbeit oder Vermégen im Inland entstanden
sind (Inlandsprinzip), also fur die im Inland stattfindende Produktion, deren Wertschépfung von im Inland und/oder im Ausland wohnhaften
Personen erzielt wird und diesen zufliesst.

Datenquellen: AS (Schatzrechnung BIP, Statistisches Jahrbuch), BFS (VGR, Erwerbstatigen- und Beschaftigungsstatistik), Liechtenstein-Insti-
tut (Schatzung VZA Schweiz), SNB, Statistik Austria, Destatis, STATEC, Eurostat, UNO.

Liechtensteins Volkswirtschaft ist unter den europaischen Staaten die flinftkleinste. Liechtenstein wies
2020 im Vergleich mit der Schweiz, Osterreich, Deutschland und Luxemburg die zweithéchste Pro-
duktivitat (Bruttoinlandsprodukt im Verhaltnis zu Beschaftigten) aus. Die Entwicklung bei der Produk-
tivitat Liechtensteins ist seit der Jahrtausendwende wenig dynamisch: Das BIP-Wachstum ist seit da-
mals vor allem auf Beschaftigungsausbau und weniger auf Produktivitatssteigerungen zurickzufuh-

ren.



Wachstumsrate reales Bruttoinlandsprodukt seit 1973
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Datenquellen BIP: Approximative Strukturbruchbereinigung von ESVG1995 zu ESVG2010 (Liechtenstein-Institut) basierend auf AS (Statisti-
sches Jahrbuch, Schatzrechnung BIP), BIP-Schatzung 2021 (Liechtenstein-Institut), Preisbereinigung des BIP (Liechtenstein-Institut) basie-
rend auf SECO (BIP-Deflator Schweiz, sporteventbereinigt), Eurostat.

Datenquellen BNE: Approximative Strukturbruchbereinigung von ESVG1995 zu ESVG2010 (Liechtenstein-Institut) basierend auf AS (Statisti-
sches Jahrbuch), Preisbereinigung des BNE (Liechtenstein-Institut) basierend auf LIK Schweiz (BFS).

Verglichen mit dem realen BIP 1972 hat sich die Wirtschaftsleistung Liechtensteins bis 2021 fast ver-
finffacht. In Osterreich, Deutschland und in der Schweiz ist das BIP heute zwischen zwei- und dreimal
so hoch wie 1972. Die durchschnittliche preisbereinigte liechtensteinische BIP-Wachstumsrate betrug
seit 1972 hohe 3.3%. Die liechtensteinische Volkswirtschaft erholte sich zwischen 2012 und 2018 auf
breiter Front von der Finanzkrise, der darauffolgenden tiefen internationalen Nachfrage, den Refor-
men am Finanzplatz und den verschiedenen Aufwertungsschocks des Frankens. Im Niveau Ubertraf
das preisbereinigte BIP 2016 jenes von 2007 erstmals wieder. 2020 wurde auch Liechtensteins Volks-
wirtschaft von der COVID-19-Pandemie getroffen und das BIP sankt um geschatzte —10% (BIP-Schatz-
rechnung Amt fur Statistik), allerdings nicht so stark wie in der Finanzkrise 2008/09. Liechtenstein
uberwand die Corona-Rezession analog zur Weltwirtschaft schnell und es machten sich ausgepragte
Nachholeffekte bemerkbar, vor allem bei den Investitionsguterexporten. Die aktuellste Schatzung des
Liechtenstein-Instituts fur 2021 geht von einem realen BIP-Anstieg von +13% aus. Das reale BIP
Liechtensteins 2021 lag damit wieder etwa auf dem Niveau von 2018. Ab der Jahrtausendwende
konnte beobachtet werden, dass sich das Bruttoinlandsprodukt (Wertschopfung im Inland) und das
Bruttonationaleinkommen (Einkommen der Inlander) Liechtensteins voneinander entfernten. Der
Trend des preisbereinigten BNE stagnierte tendenziell, allerdings fuhrten hohe Anstiege 2016 und
2017 (+19% und +13%) dazu, dass das Niveau von 2007 wieder ubertroffen wurde und 2017 das BNE
erstmals seit 2000 wieder Uber dem BIP lag. Das reale BNE pro Kopf lag 2018 auf dem hochsten Stand
seit Beginn der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung 1998, sank 2019 aber wieder um —8.2%. Nor-
malerweise ist in Liechtenstein das BNE tendenziell kleiner als das BIP, da der hohe Anteil an Zupend-
lern an der gesamten Beschaftigung bewirkt, dass ein grosser Teil der im Inland generierten Arbeits-
einkommen ins Ausland abfliesst und damit den iiblicherweise erzielten Uberschuss der grenziiber-
schreitenden Nettokapitaleinkommen uberkompensiert. Mit den starken BNE-Anstiegen im Durch-
schnitt der letzten Jahre hat sich die Schere zwischen BIP und BNE aber wieder geschlossen.



Bruttowertschopfung nach Wirtschaftsbereichen

9 2019, in Mio. CHF
0.1%

= Industrie und warenproduzierendes Gewerbe
M Dienstleistungen

M Landwirtschaft

rie und warenproduzierendem Gewerbe lag 2019 mit 46% uber dem langjahrigen Durchschnitt von
etwas mehr als 40%. Eine wichtige Branche innerhalb der Dienstleistungen sind in Liechtenstein tra-
ditionell die Finanz- und Versicherungsdienstleistungen, welche 2019 11.5% der Gesamtwertschop-
fung erzielten, was gleichzeitig den zweithochsten Anteil aller EU/EFTA-Staaten bedeutet (hinter Lu-
xemburg). Die Produktivitat, also die Bruttowertschopfung im Verhaltnis zur vollzeitaquivalenten Be-
schaftigung, belief sich 2019 bei Dienstleistungen auf rund 168'800 CHF und im Wirtschaftsbereich
Industrie und warenproduzierendes Gewerbe auf etwa 201'700 CHF. Der Vergleich der Bruttowert-
schopfungsanteile nach Wirtschaftsbranchen mit der Schweiz in der nachfolgenden Tabelle zeigt, dass
Liechtensteins Volkswirtschaft trotz seiner Kleinheit sehr diversifiziert ist (dies gilt insbesondere fur
die Exportguterdiversifikation, vgl. Brunhart und Geiger 2019).

Landwirtschatt, Forstwirtschaft, Fscherei ©1-03 o oex
Bergbau, Gewinnung Steine und Exden 0509 om o
Verarbeitendes Gewerbe/Herstellung von Waren (10-3) 1% 187%
Baugewerbe @143) w4
Handel; Insanchalung, Reparatur Motorfahrzeuge 547 s, 150
VerkehilLagerei @959 im  aox
Gastgewerbe/Beherbergung, Gastronomie 6556 os 1o
Information und Kommunikation 68-63 1 asx
Finanz- und Versicherungsdienstieistungen 64-66  1s%  og
GrndstickeWohnungswesen 69 ew oo
*Freiberufiche, wissenschaftiche, technische Dienstieistungen 6975 1a1%  7ex
Sonstige wirtschaftiche Dienstieistangen (77820 1, s
Offentiche Verwaluung, Verteidigung; Sozalversicherung 89 eo% 104
Ersiehung, Unterricht 85) o  oex
Gesundheits-und Soziahwesen 86-89) 2 7ax
Kunst, Unterhaltung, Erholung 60-93 o o
*Sonstige Dienstleistungen G4-96) . oam 13
Private Haushalte mit Haushalispersonal 97 om o




Anteil Bruttowertschopfung Industrie
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m Anteil Industrie und warenproduzierendes Gewerbe an gesamter Bruttowertschépfung (2019)

Datenquellen: AS (VGR), Eurostat, UNO.

Trotz wichtigem Finanzdienstleistungssektor ist der Wertschopfungsanteil der liechtensteinischen In-
dustrie (inkl. warenproduzierendes Gewerbe) mit 46% im internationalen Vergleich 2019 ausseror-
dentlich gross und liegt beispielsweise deutlich iiber der Schweiz, Osterreich, Deutschland, Luxem-
burg, dem EU-Durchschnitt, der USA und Japan. Der Industrieanteil (Guterproduktion, Baugewerbe)
an der gesamtwirtschaftlichen Wertschopfung war 2019 in Liechtenstein der hochste Europas und der
zweithochste aller Staaten weltweit.

Unternehmens- und Arbeitsplatzestruktur

97 230 2 24 0 0 0 0

477 1'315 126 2'734 22 2'352 9 8'446

4’015 8'570 351 6'775 71 6'579 9 5037

Datenquelle: AS (Beschaftigungsstatistik).

Ende 2020 hatten die 18 grossten Unternehmen in Liechtenstein 13°483 Arbeitsplatze (ca. 32% aller
Arbeitsplatze). Allerdings ist Liechtensteins Volkswirtschaft auch sehr stark von kleinen und mittleren
Unternehmen gepragt: Etwa 89% der 5179 Unternehmen hatten weniger als zehn Beschaftigte (98%
weniger als 50). In Liechtenstein gibt es also proportional zur Bevolkerung sehr viele Unternehmen:
Auf knapp acht Einwohner kommt ein Unternehmen. In der Schweiz sind dies ungefahr 14 und in
Deutschland circa 25 Einwohner, auf die ein Unternehmen kommt. Die Anzahl der Unternehmen in
Liechtenstein hat sich in den letzten zwei Jahrzehnten fast verdoppelt.
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Bevolkerung und Beschaftigung seit 1970
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== Bevolkerung Liechtensteins (31.12.) = in Liechtenstein Beschaftigte (31.12.)

Datenquelle: AS (Statistisches Jahrbuch), Schédtzung der Beschaftigung 1971-1979 und approximative Bereinigung von Strukturbriichen
(Liechtenstein-Institut).

Die Bevolkerung Liechtensteins hat sich seit 1970 fast verdoppelt auf 39'315 Ende des Jahres 2021.
Im gleichen Zeitraum hat sich die Anzahl der in Liechtenstein beschaftigten Personen mehr als ver-
dreifacht (auf 41°180). Es gibt in Liechtenstein mittlerweile also etwa gleich viele Beschaftigte wie
Einwohner, wahrend es 1970 nur etwa halb so viele Beschaftigte wie Einwohner waren. 2017 gab es
erstmals mehr Beschaftigte als Einwohner, das Verhaltnis betrug 104.7% im Jahr 2021. Im Vergleich
dazu war dieses Verhéltnis 2020 in der Schweiz 58.7%, in Osterreich 47.7%, in Deutschland 53.5%
und in Luxemburg 75.4%. Die Beschaftigung hat in Liechtenstein auch wahrend der Finanz- und Eu-
rokrise, der Frankenstarke oder der COVID-19-Pandemie in der Tendenz zugenommen, relativ unbe-
ruhrtvon den starken BIP-Einbruchen in einzelnen Jahren. Dies ist weniger auf die Erwerbsbeteiligung
der im Inland Wohnhaften zurlickzufuhren, sondern in erster Linie auf die starke Zunahme der Zupen-
delnden: 2020 betrug die Erwerbsquote Liechtensteins 75.0% (15- bis 64-jahrige Erwerbspersonen
im Verhaltnis zur Gesamtbevolkerung), jene der Schweiz 84.1%, der EU-Schnitt war 73.9%.
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Zupendler und Wegpendler seit 1960
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mmmm %-Anteil Zupendler an Beschéftigten, rechte Skala
=== ZUpendler nach Liechtenstein (31.12.), linke Skala
e=fl== \\egpendler aus Liechtenstein (31.12.), linke Skala

Datenquellen: AS (Beschéftigungsstatistik), approximative Bereinigung von Strukturbriichen (Liechtenstein-Institut).

Wahrend die Zahl der Wegpendler aus Liechtenstein nur langsam ansteigt, ist die Anzahl Zupendler
nach Liechtenstein regelrecht explodiert von etwa 7°100 im Jahr 1990 und circa 11'500 im Jahr 2000
auf 22’511 im Jahr 2020 (2019: 22°709). Der Zupendleranteil hat auch im Verhaltnis zur Beschaftigung
zugenommen, gleichermassen stark in der Industrie wie bei den Dienstleistungen. 2020 kamen 58%
der Zupendler aus der Schweiz und 38% aus Osterreich nach Liechtenstein. Der Anteil EWR-Staats-
angehoriger, die in der Schweiz wohnen und nach Liechtenstein pendeln, hat in den letzten zwei Jahr-
zehnten Uberproportional zugenommen, vor allem wegen der Einfihrung der Personenfreizigigkeit
in bilateralen Vertragen der Schweiz mit der EU.

Arbeitslosenquote seit 2000 (Jahresdurchschnitte)
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Arbeitslosenquote Liechtenstein === Arbeitslosenquote Schweiz
==fl== Arbeitslosenquote Deutschland === Arbeitslosenquote Osterreich

Die Arbeitslosenquote Liechtensteins und der Schweiz ist im Niveau nur eingeschrankt international vergleichbar.

Datenquellen: AS, SECO, Eurostat, approximative Schatzung Arbeitslosenquote Liechtenstein vor 2006 (Liechtenstein-Institut).

Die Arbeitslosigkeit in Liechtenstein befindet sich schon seit mehreren Jahrzehnten auf sehr tiefem
Niveau und ist zusatzlich seit uber zehn Jahren tendenziell riicklaufig. Sie ist auch tief geblieben, als
die meisten anderen Staaten durch die wirtschaftlichen Auswirkungen der COVID-19-Pandemie 2020
einen recht deutlichen Anstieg verzeichneten. 2021 lag die Arbeitslosenquote in Liechtenstein bei
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1.6%. Auch die Jugendarbeitslosigkeit ist in Liechtenstein sehr gering und lag 2020 bei 1.8%
(Schweiz 2.2%, Osterreich 11.7%).

Beschaftigung (Vollzeitaquivalente) nach Wirtschaftsbereichen seit 2001
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Beschiftigte Landwirtschaft (VZA)
= Beschiftigte Industrie und warenproduzierendes Gewerbe (VZA)
—#- Beschiftigte Dienstleistungen (VZA)

Datenquellen: AS (Beschéftigungsstatistik), approximative Bereinigung von Strukturbriichen (Liechtenstein-Institut).

In Liechtenstein lasst sich im Gegensatz zu den meisten entwickelten Landern noch keine starke ,, Ter-
tiarisierung” feststellen: Auch wenn der Beschaftigungsanteil im Wirtschaftsbereich Industrie und wa-
renproduzierendes Gewerbe tendenziell abnimmt, lag er Ende 2020 immer noch bei sehr hohen
39.9% gegenuber 59.4% bei den Dienstleistungen und 0.7% in der Landwirtschaft. In absoluten Zah-
len ist die Beschaftigung im industriellen Wirtschaftsbereich von ungefahr 12'500 im Jahr 2001 bis
Ende 2020 auf fast 13700 angestiegen. Der Anstieg war aber weniger steil als bei den Dienstleistun-
gen.

Beschaftigte in den zehn grossten Branchen
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Datenquelle: AS (Beschaftigungsstatistik).
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Die Beschaftigung (Anzahl Personen Teil- und Vollzeit) in Liechtenstein ist fur einen so kleinen Staat
erstaunlich diversifiziert Uber die verschiedenen Wirtschaftsbereiche Industrie, Finanzdienstleistun-
gen und allgemeine Dienstleistungen. Die zehn beschaftigungsstarksten Branchen verteilen sich auf
alle drei genannten Wirtschaftsbereiche und stellten 2020 rund 63% der Gesamtbeschaftigung in
Liechtenstein.

Beschaftigte nach Wirtschaftsbereichen

Beschaftigte Industrie und Dienstleistungen Finanz- und
Personen Landwirtschaft warenproduzierendes (ohne Finanz- und Versicherunasbranche
(2020) Gewerbe Versicherungsbranche) 9

Liechtenstein 0.6% 36.3% 53.1% 10.0%
Schweiz 2.6% 20.7% 72.2% 4.5%
Osterreich 3.9% 25.1% 68.0% 3.1%
Deutschland 1.3% 24.0% 74.7%

Luxemburg 0.7% 19.5% 68.6% 11.3%

Datenquellen: AS (Beschaftigungsstatistik), BFS (Beschaftigungsstatistik, Erwerbstatigenstatistik), Statistik Austria, Destatis, STATEC, ap-

proximative Schatzungen (Liechtenstein-Institut).
Wie bei der Bruttowertschopfung wird fur Liechtenstein auch bei der Beschaftigung die relative Wich-
tigkeit des Wirtschaftsbereichs Industrie und warenproduzierendes Gewerbe im internationalen Ver-
gleich deutlich. Die Aufteilung innerhalb des Dienstleistungssektors ist in Liechtenstein ebenfalls spe-
ziell, da sehr viele Beschaftigte in der Finanz- und Versicherungsbranche tatig sind: Konkret arbeiteten
in Liechtenstein im Jahresdurchschnitt 2020 etwa 10.0% der insgesamt beschaftigten Personen in
diesem Wirtschaftsbereich, in der Schweiz waren dies ,,nur” 4.5%. Luxemburg bildet hier ebenfalls
einen Sonderfall, dort arbeiteten mit 11.3% anteilsmassig noch mehr Personen im Finanz- und Versi-
cherungssektor.

Im In- und Ausland Beschaftigte liechtensteinischer Unternehmen

Beschaftigung 2021 Liechtenstein Ausland
Industrieunternehmen LIHK (Anzahl Beschaftigte) 10175 51373
Liechtensteinische Banken (Anzahl Beschaftigte) ca. 2'400 ca. 4'600

LIHK-Beschaftigung: Auslandsniederlassungen, im Mehrheitsbesitz oder «Under Management Control» der LIHK-Industrieunternehmen.
Datenquellen: LIHK (Jahresbericht), AS (Bankstatistik), FMA, Schatzung der Beschéftigten der Banken (Liechtenstein-Institut).
Liechtensteinische Unternehmen schaffen nicht nur in Liechtenstein Arbeitsstellen, sondern immer
mehr auch im Ausland: Die grossen Industrieunternehmen Liechtensteins beschaftigten im Jahr 2000
insgesamt 24’134 Mitarbeitende im Ausland. Gegenliber der damaligen Inlandbeschéaftigung von
7°971 ergab dies einen Auslandsanteil von 75%, welcher bis 2021 auf 83% anwuchs. Vor allem in den
letzten Jahren erhohte sich die Auslandbeschaftigung der LIHK-Unternehmen stark, nahm aber zwi-
schen 2019 und 2021 von 58201 auf 51'373 ab. Die liechtensteinischen Banken wiesen 2021 geschatzt
4’600 Beschaftigte im Ausland auf (2400 im Inland).
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Ausgaben der Privatwirtschaft fur Forschung und Entwicklung
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Ausgaben fur Forschung und Entwicklung im Verhaltnis zum BIP 2019.
Datenquellen: AS (F+E-Statistik, Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung), OECD, BFS.

Die Forschungs- und Entwicklungsausgaben in Liechtenstein beliefen sich 2019 auf 6.5% des BIP
oder 375.4 Mio. CHF. Liechtenstein lag damit in Relation zum BIP vor den drei forschungsstarksten
Landern der OECD - Israel (5.1%), Stdkorea (4.6%) und Taiwan (3.5%) — und auch vor Deutschland
(3.2%), der Schweiz (3.2%) und Osterreich (3.1%), sowie vor dem OECD-Durchschnitt (2.5%). Die
Ausgaben fur Forschung und Entwicklung finden in Liechtenstein fast ausschliesslich in der Privat-
wirtschaft (vor allem in der Industrie) statt. Die offentlichen Aufwendungen fur Forschung und Ent-
wicklung lagen im Jahr 2019 mit 8.9 Mio. CHF bei 2.4% der gesamten Ausgaben fur Forschung und
Entwicklung (in der Schweiz bei etwa 30%, im EU-Durchschnitt bei etwa 29%).

Patentanmeldungen im Verhaltnis zur Bevolkerung
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mmmm Neue Patentanmeldungen (2021) ==m== Neue Patentanmeldungen pro 1'000 Einwohner (2021)

Bei Féllen, in denen mehrere Antragsteller gelistet werden, wird das Land des erstgenannten bericksichtigt.
Datenquellen: Europaisches Patentamt, UNO, AS (Bevolkerungsstatistik).

Die Volkswirtschaft Liechtensteins ist ausserordentlich innovativ. Die 494 neuen Patentanmeldungen
(2020: 436) wahrend des Jahres 2021 ergeben 12.6 Patentanmeldungen pro 1'000 Einwohner, was im
Vergleich mit anderen Landern sehr hoch ist.
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Gewerbebewilligungen seit 1997
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B Neue Gewerbebewilligungen (Juristische Personen) B Neue Gewerbebewilligungen (Natirliche Personen)

1997 bis 2000 neu erteilte Bewilligungen in Liechtenstein, ab 2001 Neugriindungen.
Datenquelle: AS (Statistisches Jahrbuch).

Im Jahresdurchschnitt wurden in Liechtenstein seit 1997 rund 390 Neugrindungen durchgefihrt. Der
Trend ist seit einigen Jahren ansteigend, vor allem bei juristischen Personen.

Preise, Zinsen und Wechselkurse seit 2000

1.6% 0.5% 3.6% 1.56 2.56 1.69
- 1.0% 0.4% 3.1% 1.51 2.43 1.69
12002 0.6% 0.3% 2.9% 1.47 2.33 1.56
12003 0.6% 0.1% 2.0% 1.52 2.20 1.35
12004 0.8% 0.1% 2.2% 1.54 2.27 1.24
12005 1.2% 0.1% 1.8% 1.55 2.26 1.25
12006 1.1% 0.1% 2.4% 1.57 2.31 1.25
12007 0.7% 0.2% 2.3% 1.64 2.40 1.20
12008 2.4% 0.4% 2.4% 1.59 2.00 1.08
12009 -0.5% 0.1% 1.7% 1.51 1.70 1.09
12010 0.7% 0.1% 1.8% 1.38 1.61 1.04
2011 0.2% 0.1% 1.6% 1.23 1.42 0.89
2012 -0.7% 0.0% 1.5% 1.21 1.49 0.94
2013 -02% 0.0% 1.3% 1.23 1.45 0.93
2014 0.0% 0.0% 1.1% 1.21 1.51 0.92
2015 -11% 0.0% 0.4% 1.07 1.47 0.96
2016 -0.4% 0.0% 0.3% 1.09 1.33 0.99
2017 0.5% 0.0% 0.3% 1.1 1.27 0.98
12018 0.9% 0.0% 0.4% 1.15 1.31 0.98
12019 0.4% 0.0% 0.4% 1.1 1.27 0.99
2020 -0.7% 0.0% 0.3% 1.07 1.20 0.94
12021 0.6% 0.0% 0.2% 1.08 1.26 0.91

Datenquellen: BFS (Landesindex der Konsumentenpreise), AS (Bankstatistik), SNB. Kurzfristige Zinsen: Einlagen auf Sicht
(2000-2016), Kontokorrentkonto (ab 2017). Langfristige Zinsen: Kassenobligationen 7-8 Jahre (2000-2016), Kassenobli-
gationen 8-10 Jahre (ab 2017).

Aufgrund des Wahrungsvertrags mit der Schweiz ist der Schweizer Franken das gesetzliche Zahlungs-
mittel in Liechtenstein. Das Zinsniveau orientiert sich stark am gemeinsamen Wahrungsraum. Dies
gilt auch fur die Inflation, bei der gemeinsame Zolle und zusammen erhobene indirekte Steuern (z.B.
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Mehrwertsteuer) noch zusatzlich zu einer Angleichung zwischen den beiden Landern fihren. Im his-
torischen internationalen Vergleich verfugt Liechtenstein Uber eine sehr geringe Inflationsrate und ein
tiefes Zinsniveau, welche sich beide nach der Jahrtausendwende noch weiter reduziert haben. Der
Schweizer Franken hat gegenuber den wichtigsten Wahrungen in den letzten beiden Jahrzehnten
deutlich aufgewertet, vor allem im Zuge der Finanzkrise 2008/09, nach der Aufhebung des SNB-Min-
destkursziels des Frankens zum Euro Anfang 2015 und wahrend der Pandemie 2020.

Einkommen der privaten Haushalte seit 1998

CHF Mio. CHF
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mmmm Private Haushaltseinkommen in Mio. CHF (preisbereinigt, Basisjahr 2019)
=== Private Haushaltseinkommen pro Kopf in CHF (preisbereinigt, Basisjahr 2019)
Die privaten Haushaltseinkommen bestehen aus den Posten Arbeitnehmerentgelt, Selbststandigeneinkommen und Vermdégenseinkommen

der privaten Haushalte (Volkseinkommenskonto der VGR Liechtensteins).
Datenquelle: AS (VGR, Bevdlkerungsstatistik). Preisbereinigung (Liechtenstein-Institut) basierend auf BFS (LIK).

Die Einkommen der privaten Haushalte (Einkommen aus selbststandiger und unselbststandiger Arbeit
sowie Vermogenseinkommen) lassen sich aus dem Volkseinkommenskonto der Volkswirtschaftlichen
Gesamtrechnung Liechtensteins berechnen. Sie sind nach einem Einbruch nach der Finanzkrise
2008/09 wieder auf den urspringlichen Wachstumspfad zuruckgekehrt, auch in Pro-Kopf-Zahlen.
Nach einem neuerlichen Riuckgang 2016 aufgrund von tieferen Vermogenseinkommen der privaten
Haushalte kam es in den letzten Jahren wieder zu einem Anstieg. 2019 lag das pro-Kopf Einkommen
bei rund 80700 CHF.
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Monatlicher Bruttolohn (Median) seit 2006
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B Median-Bruttolohn in Liechtenstein (inflationsbereinigt, Basisjahr 2020)
B Median-Bruttolohn in der Schweiz (inflationsbereinigt, Basisjahr 2020)
B Median-Bruttolohn in Osterreich (inflationsbereinigt, Basisjahr 2020)

Datenquellen: AS (Lohnstatistik, Steuerstatistik). Preisbereinigung (Liechtenstein-Institut) basierend auf BFS (LIK), Statistik Austria (Ver-
braucherpreisindex), SNB (Wechselkurse).

2020 betrug der effektive monatliche Bruttolohn (Median) der in Liechtenstein Beschaftigten 6’852
CHF (Schweiz: 6’665 CHF). Nach 2008 stagnierten die Lohne in Liechtenstein. Wahrend dieser Zeit
konnte die Schweiz Liechtenstein in dieser Hinsicht einholen. Seit 2010 stieg der Monatslohn (Median)
in beiden Landern stetig an, in Liechtenstein leicht starker als in der Schweiz. Beide Staaten liegen
deutlich vor Osterreich. Der Riickgang der dsterreichischen Lohne in Franken ist vor allem auf den
starken Wertanstieg des Frankens gegenuber dem Euro zuruckzufuhren. 2014 verdienten Zupen-
delnde erstmals mehr als die in Liechtenstein wohnhaften Erwerbstatigen. 2020 lag der monatliche
Medianlohn bei 6933 CHF fiir Zupendelnde, wahrend er bei 6’730 CHF fir die in Liechtenstein wohn-
haften Beschaftigten lag. Das versteuerte Reinvermogen der in Liechtenstein Wohnhaften belief sich
2019 im Median auf 48’404 CHF pro Kopf (Mittelwert 471°928 CHF pro steuerpflichtige Person) und
125’755 CHF pro Haushalt (Mittelwert 902°785 CHF pro Haushalt).
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Mittleres frei verfugbares Einkommen (FVE)

Mittleres gewichtetes Mittleres gewichtetes

Rang Gemeinde FVE Rang Gemeinde FVE
1. Triesenberg 61.5% 16. Herisau AR 48.5%
2. Schellenberg 59.5% 17. Chur GR 48.4%
3. Balzers 59.3% 18. Frauenfeld TG 48.4%
4, Schaan 59.1% 19. Flasch GR 48.3%
5. Triesen 58.9% 20. Buchs SG 47.8%
6. Mauren 58.8% 21. Sennwald SG 47.1%
7. Gamprin 58.7% 22. Schwyz SZ 47.1%
8. Vaduz 58.6% 23. St. Gallen SG 47.0%
9. Ruggell 58.3% 24. Sevelen SG 46.8%
10. Eschen 58.3% 25. Wartau SG 46.5%
11. Planken 57.8% 26. Zug ZG 46.5%
12. Altdorf UR 51.1% 27. Genf GE 45.2%
13. Glarus GL 50.3% 28. Ziirich ZH 42.9%
14. Appenzell Al 50.2% 29. Basel BS 42.5%
15. Maienfeld GR 48.7%

Datenquelle: Brunhart und Biichel (2016).

Eine im Auftrag der Regierung erstellte Studie des Liechtenstein-Instituts (Brunhart und Buchel 2016)
ermittelte das prozentuale verfligbare Einkommen der liechtensteinischen Bevolkerung fur das Jahr
2013 und verglich damit die Konsum- und Sparmaoglichkeiten der Haushalte und die finanzielle
Wohnattraktivitat der liechtensteinischen Gemeinden. Dabei wurde bestimmt, wie sich das Marktein-
kommen - also das ursprunglich erzielte Haushaltseinkommen aus Arbeit und Vermogen — nach Steu-
ern und Sozialabgaben reduziert (zudem werden noch staatliche Transfereinkommen berucksichtigt)
und wie viel davon nach zwingend notwendigen Ausgaben fur Wohnen, Nahrung und Mobilitat noch
ubrigbleibt. Gewichtet nach Haushaltstypen und Einkommens- und Vermogensklassen ergab sich fir
Liechtenstein ein frei verfliigbares Einkommen (FVE) von durchschnittlich 59% des erzielten Markt-
einkommens, wahrend dies fur die Schweizer Gemeinden durchschnittlich bei 44% lag. Der deutliche
relative Unterschied zwischen Liechtenstein und der Schweiz ergab sich unabhangig vom Haushalts-
typ (ledig/Einpersonenhaushalt, Paar/Zweipersonenhaushalt, Familie, Rentner) oder von der Einkom-
mens- oder Vermogensklasse. Die Ursachen fur die hoheren verfugbaren Einkommen in Liechtenstein
liegen vor allem bei der tieferen Steuerbelastung, aber auch bei den geringeren Sozialabgaben (und
teils hoheren Transfereinkommen), die nicht durch teilweise hohere Wohnkosten kompensiert werden.
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Direktinvestitionen

Mia. CHF
3

Deutschland (2020) Osterreich (2021) USA (2019)

B Liechtensteinische Direktinvestitionen im Ausland B Auslandische Direktinvestitionen in Liechtenstein

Die wichtigsten Arten von Auslandsvermégen (auch Auslandsinvestitionen genannt) sind Direktinvestitionen und Portfolioinvestitionen.
Wahrend es sich bei Portfolioinvestitionen um Geld- oder Finanzanlagen im Ausland handelt, stellen Direktinvestitionen langfristige Inves-
titionen von Unternehmen, Personen oder anderen Wirtschaftakteuren im Ausland dar, welche zu Beteiligungen an auslandischen Unter-
nehmen oder Tochterunternehmen fiihren und normalerweise entsprechenden Einfluss/Kooperation beinhalten.

Datenquellen: Deutsche Bundesbank (Bestandserhebung Uber Direktinvestitionen), Office for National Statistics (Pink Book), Bureau of
Economic Analysis, Osterreichische Nationalbank.

Liechtenstein hat mehr Kapital im Ausland angelegt als das Ausland in Liechtenstein, was vor allem
mit dem jahrzehntelangen Handelsuberschuss Liechtensteins zusammenhangt. Genaue Angaben las-
sen sich dazu aber nicht machen, da keine eigene Zahlungsbilanz fur Liechtenstein existiert und die
Schweizerische Nationalbank Liechtenstein nicht gesondert ausweist. Einige auslandische Zentralban-
ken publizieren aber den volkswirtschaftlichen Austausch mit Liechtenstein. So lassen sich zum Bei-
spiel fiir Osterreich, Deutschland, das Vereinigte Kénigreich und die USA einige wichtige Angaben zu
den Auslandsvermogen (Haushalte, Unternehmen, Staat) und speziell zu den Direktinvestitionen er-
mitteln. So bezifferten sich die Direktinvestitionen Liechtensteins in Deutschland 2020 auf 3.0 Mia.
CHF, in Osterreich 2021 auf 1.8 Mia. CHF und in den USA 2019 auf 1.3 Mia. CHF. Demgegeniiber
fallen die Direktinvestitionen jener Lander in Liechtenstein deutlich tiefer aus. Die Bank of England
stellt fur Liechtenstein Zahlen zu den gesamten Auslandsvermogen (Direktinvestitionen, Portfolioin-
vestitionen und andere Vermogensanlagen) zur Verfugung: 2020 hatten Liechtensteins Einwohner und
Unternehmen 5.2 Mia. CHF Auslandsvermogen im Vereinigten Konigreich, das Vereinigte Konigreich
0.8 Mia. CHF in Liechtenstein. Fur andere Lander weist Liechtenstein sehr wahrscheinlich ahnliche
Muster auf wie fir die vier genannten Beispiellander.
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Industrie

Entwicklung von Warenexporten und -importen seit 2000

Mia. CHF Warenhandel Liechtenstein (Total 1)
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Direkte Warenexporte und Warenimporte (Total 1) ohne Dienstleistungsexporte/-importe und ohne Exporte/Importe zwischen Liechten-
stein und Schweiz. Wahrend bei den Warenexporten und den Warenimporten der EZV das , Total 2“ das Gesamttotal aller Warengruppen
beinhaltet, zielt , Total 1 auf die Konjunktursicht ab und schliesst damit den Warenhandel mit Gold in Barren, anderen Edelmetallen, Miin-
zen, Edel- und Schmucksteinen sowie Kunstgegenstdnden und Antiquitdten aus.

Datenquellen: AS (Aussenhandelsstatistik), Preisbereinigung (Liechtenstein-Institut) basierend auf Exportpreisindex und Importpreisindex
der Schweiz (SECO).

Nach dem durch die COVID-19-Pandemie bedingten starken Riickgang 2020 erhohten sich die Wa-
renexporte (ohne Handel mit der Schweiz, Total 1) im Jahr 2021 wieder kraftig und lagen wieder uber
dem realen Niveau von 2019. Die Veranderungsraten zum Vorjahr betrugen -13.6% (2020) und
+20.7% (2021). Mit Exporten im Wert von 3.49 Mia. CHF im Jahr 2021 ist der Wert von 2007 vor der
Finanzkrise jedoch immer noch nicht eingeholt (3.55 Mia. CHF). Nichtsdestotrotz hat Liechtenstein
immer noch einen deutlichen Warenhandelsiiberschuss bei den Warenexporten/-importen zu ver-
zeichnen. 2021 betrug dieser 89.1% (Total 2) gegenuber 73.2% im Jahr 2020. Der Warenhandels-
uberschuss der Schweiz belief sich 2021 auf 17.3%. Die Warenimporte (Total 1) stiegen 2021 leicht
mit +5.6%, nachdem sie 2020 stark gesunken waren (-=10.3%).
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Export- und Aussenhandelsquote

Warenhandel 2021 Liiizit:"- Schweiz Osterreich Deutschland Luxemburg Island
Warenimporte (Mia. €) 1.7 2743 185.3 1'201.7 21.8 6.6
Warenexporte (Mia. €) 3.3 321.7 171.5 1'380.1 14.1 5.1
BIP (Mia. €) 6.1 687.1 402.7 3'570.6 73.3 21.5
Exportquote 54% 47% 43% 39% 19% 23%
Aussenhandelsquote 82% 87% 89% 72% 49% 54%

Exportquote: Warenexporte/BIP. Aussenhandelsquote: (Warenexporte+Warenimporte)/BIP. Die EZV stellt Zahlen fir Liechten-

steins direkten Warenhandel bereit, allerdings beinhalten diese Exporte in die Schweiz und Importe aus der Schweiz nicht. Be-

trachtet man die Aussenhandelsumsatze der LIHK-Mitgliedsfirmen (2021 fielen von 7.4 Mia. CHF Aussenhandelsumsatz 1.0 Mia.

CHF in der Schweiz an), liegt die tatsachliche liechtensteinische Exportquote wohl bei tiber 60%, die Aussenhandelsquote wohl

eher im Bereich von 95%. Fir Liechtenstein existieren zudem keine Zahlen fir Dienstleistungsexporte und -importe (da es keine
liechtensteinische Zahlungsbilanz gibt), weshalb diese hier fir alle verglichenen Staaten ausgeklammert wurden.

Datenquellen: Berechnungen basierend auf EZV, Eurostat, SNB, BIP-Schatzung 2021 (Liechtenstein-Institut).

Liechtenstein hat durch die Kleinheit, den hohen volkswirtschaftlichen Entwicklungsstand und die
wettbewerbsfahige Industrie traditionell eine hohe Exportquote: Die liechtensteinischen direkten Wa-
renexporte (chne Warenexporte in die Schweiz, Total 2) stiegen 2021 wieder auf 3.51 Mia. CHF (2020:
2.86 Mia. CHF); im Verhaltnis zum Bruttoinlandsprodukt betrugen sie 2021 damit 54%. Die Export-
quote ist also auch ohne die Exporte in die Schweiz, welche in der Statistik der Eidgendssischen Zoll-
verwaltung nicht ausgewiesen werden, deutlich hoher als in den benachbarten Landern. Auch die
Aussenhandelsquote ist im internationalen Vergleich hoch, was aufgrund des markanten Aussenhan-

delsuberschusses eher auf die Warenexporte als die Warenimporte zurickzufihren ist.

Direkte Warenexporte und -importe nach Handelspartner

Mio. CHF Warenhandel Liechtenstein (Total 2)
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Wiéhrend bei den Warenexporten und -importen der EZV das ,Total 2“ das Gesamttotal aller Warengruppen beinhaltet, zielt , Total 1“ auf
die Konjunktursicht ab und schliesst damit den Warenhandel mit Gold in Barren, anderen Edelmetallen, Miinzen, Edel- und Schmucksteinen
sowie Kunstgegenstanden und Antiquitaten aus.

Datenquellen Warenexporte und Warenimporte (Total 2): AS (Aussenhandelsstatistik). Datenquelle Aussenhandelsumsatze: LIHK (Jahres-
bericht).
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Wie weiter vorne bereits gezeigt, hat Liechtenstein einen hohen Warenhandelsiiberschuss. Dies gilt
auch fur den Warenhandel mit den fur Liechtenstein wichtigsten Handelspartnern, mit Ausnahme von
Osterreich. Der wichtigste der 150 von der Eidgendssischen Zollverwaltung erfassten weltweiten Han-
delspartner fiir Liechtenstein war 2021 mit grossem Abstand Deutschland, gefolgt von Osterreich,
China, den USA und Frankreich. Fur den Warenhandel zwischen der Schweiz und Liechtenstein weist
die Eidgenossische Zollverwaltung keine Zahlen aus. Bei den Auslandsumsatzen der LIHK-Mitglieds-
unternehmen liegt die Schweiz hinter Deutschland und den USA aber auf Platz drei. 2021 entfielen
von den gesamten Auslandsumsatzen von 7.4 Mia. CHF rund 1.0 Mia. CHF auf die Schweiz (2020: 0.9
Mia. CHF von 6.4 Mia. CHF).

Direkte Warenexporte und -importe nach Warengruppen

- Direktexporte2021  Direktimporte2021
© Mio.CHF  Antell  Mio.CHF  Anteil
Towl Warengruppen IS5 1000% V8 1000%
Land, Forstwirtschaftiche Produlde, Fischerei 3 0.1% 6 03%
Bergbaverzeugnisse; Steine und Erden 0 0.0% 7 0.4%
Hergestellie Waren 35 99.0% 1616 87.0%
 Nehungs-und Futemitel 23 7.5% 69 37%
CoGewike o 0.0% 6 03%
© Tedllen 0.4% 10 05%
 Bedeidwg 0 0.0% s 02%
© lederundlederworen 14 0.4% 7 0.4%
© Holz ohne Mabel) Flecht, Korbwaren 2 0.1% 19 1.0%
© Papier, Pappeund Waren daraus 7 02% 2 1.7%
© Kokersierzeugnisse, Mineralolerzeugnisse 8 02% 2 0.1%
| Chemische Erzeugnisse 20 7.4% 7 43%
| Phamazeutische Ereugnisse 0 0.0% : 0.1%
 Gummi, Kunststoftwaren 52 1.5% 60 32%
© Glaswaren, Keramik, verarbeitete Steine, Erden 293 3% 131 71%
S Mewle s 1.6% 134 7.2%
 Mewllerzeugnisse 716 20.4% 290 15.6%
© Dsteverarbeitungsgerite 35 9.0% 109 59%
| Elelrische Ausristongen 34 10.4% 127 68%
© Maschines 43 12.4% 290 15.6%
| Kioftwagen Kraftwagenteile 350 10.0% 9 49%
© SomstigeFahvzeuge ¢ 02% 8 0.4%
CoMeel 0.0% 2 1.3%
| Anderweitig nichtgenannte Waren 324 0.2% 122 6%
Wasser, Abwasser- und Abfallentsorwng 18 05% 5 0.4%
*Informations- und Kommunikationsdienstieistungen 02% 10 05%
* Kunst, Unterhaltungs-, Erholungsdienstiistungen 4 0.1% 5 03%

Datenquellen: AS (Aussenhandelsstatistik).

Die wichtigsten Warengruppen bei den Exporten wie auch den Importen Liechtensteins 2027 waren
.Metallerzeugnisse” sowie ,Maschinen”. Weitere wichtige Exportgruppe waren die ,Kraftwagen,
Kraftwagenteile” und ,, Elektrische Ausristungen”, welche ebenfalls einen Exportanteil von 10% oder
mehr aufwiesen.
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Finanzdienstleistungen

Beschaftigte (Vollzeitaquivalente) im Finanzsektor seit 2008
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Datenquelle: AS (Beschaftigtenstatistik), Strukturbruchbereinigung (Liechtenstein-Institut).

Die Beschaftigung in Vollzeitaquivalenten (31.12.) war im Finanzsektor Liechtensteins (Finanz-/Versi-
cherungsdienstleistungen, Rechts-/Steuerberatung, Wirtschaftspriifung) nach 2008 riicklaufig und ist
seit 2013 wieder angestiegen. Der Anteil der im Finanzbereich Beschaftigten an der Gesamtbeschaf-
tigung in Liechtenstein ist seit 2008 ungefahr konstant geblieben (2020: ca. 17.7%).

Beschaftigung (Vollzeitaquivalente) Banken seit 2008
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H Vollzeitaquivalente Beschaftigung liechtensteinische Banken (auslandische Gruppengesellschaften)

B Vollzeitaquivalente Beschaftigung liechtensteinische Banken (ohne auslédndische Gruppengesellschaften)

Datenquelle: FMA (Finanzplatz Liechtenstein). Aktuellere Zahlen zu den auslandischen Gruppengesellschaften sind nicht erhaltlich.
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Die Bankinstitute in Liechtenstein wiesen 2016 ohne auslandische Gruppengesellschaften 2°313 Be-
schaftigte auf (in Vollzeitaquivalenten). Mit den auslandischen Gruppengesellschaften konsolidiert wa-
ren es etwa doppelt so viele (4'620). Die Beschaftigung ist bis 2021 weiter angestiegen auf 2°973 Voll-
zeitaquivalente (ohne auslandische Gruppengesellschaften). Die drei grossen Banken (LGT, LLB, VPB)
beschaftigten 2021 konsolidiert inklusive auslandische Gruppengesellschaften ungefahr 6’400 Perso-
nen (2020: 6'100).

Verwaltete Kundenvermogen und Nettoneugeld seit 2007

Mia. CHF Banken in Liechtenstein Mia. CHF
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mmmm Verwaltetes Kundenvermdogen (ohne ausléndische Gruppengesellschaften), linke Skala
mmmm Verwaltetes Kundenvermaogen (konsolidiert mit auslandischen Gruppengesellschaften), linke Skala
=== Nettoneugeldzufluss (ohne auslandische Gruppengesellschaften), rechte Skala

Nettoneugeldzufluss (konsolidiert mit auslandischen Gruppengesellschaften), rechte Skala

Datenquelle: FMA (Finanzplatz Liechtenstein).

Die von den liechtensteinischen Banken im Inland und Ausland verwalteten Kundenvermogen brachen
im Zuge der Finanzkrise und von darauffolgenden, tiefgreifenden Reformen am Finanzplatz ein, stie-
gen danach in der Tendenz aber wieder an auf mittlerweile iber 420 Mia. CHF (inklusive auslandische
Gruppengesellschaften) im Jahr 2021. Die verwalteten Kundenvermogen in Liechtenstein ohne aus-
landische Gruppengesellschaften erholten sich ebenfalls und Ubertreffen seit 2021 mit 200 Mia. CHF
den Stand von vor der Finanzkrise wieder deutlich (2007: 153 Mia.). Der Nettoneugeldzufluss im glei-
chen Jahr war aussergewohnlich hoch mit 37.5 Mia. CHF (2020: 17.7 Mia. CHF) inklusive auslandische
Gruppengesellschaften und 13.0 Mia CHF (2020: 5.5 Mia. CHF) ohne auslandische Gruppengesell-
schaften. Der positive Trend bei Kundenvermodgen und Neugeldzuflussen scheint sich also trotz der
Corona-Pandemie fortzusetzen. Gemass Schatzungen der Boston Consulting Group (2015) hat Liech-
tenstein einen Anteil von etwa 1% an den 11°000 Mia. USD weltweit grenziiberschreitend verwalteten
Vermogen und ist gegenuber der Schweiz (25%), dem Vereinigten Konigreich/Irland (25%), Hong-
kong/Singapur (15%), Karibik/Panama (12%), USA (7%) und Luxemburg (5%) also ein eher kleiner
Nischen-Player.
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Ergebnis aus gewohnlicher Geschaftstatigkeit (EGT) seit 2003
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Datenquellen: FMA (Finanzplatz Liechtenstein), AS (Bankstatistik).

Die Gewinne der liechtensteinischen Banken im In- und Ausland gingen von 2007 bis 2011 tendenziell
stark zuruck. Hierbei spielten verschiedene Faktoren eine Rolle: die Finanzkrise, die Frankenstarke
(Wertminderungen auf Vermogen in Auslandswahrung), tiefe Zinsen (senken Margen im Zinsdiffe-
renzengeschaft), Strukturwandel am Finanzplatz Liechtenstein und der generell steigende Regulie-
rungsaufwand, der vor allem fur kleinere Banken eine Belastung darstellt. Seit 2011 erholen sich die
Gewinne wieder und stiegen stetig an, vor allem im Ausland. Allerdings befanden sie sich 2021 immer
noch unter dem Niveau von vor der Finanzkrise 2007.

Kernkapitalquote des Bankensektors

Tier-1-Ratio (Ende 2021)
25%

20%

15%

10 Basel . —— _—
5
0% )

%

%
-g N ¢<’t)
L D>

LIECHTENSTEIN
Luxemburg
Niederlande
Schwe|
Deutschland
Grossbritannien
Osterreich

EU/EWR-Durchschnitt

Die Tier-1-Ratio ist die Kernkapitalquote (Eigenkapital im Verhaltnis zum risikogewichteten Gesamtkapital). BICRA steht fiir ,S&P Banking
Industry Country Risk Assessment” von S&P, 1 ist dabei das geringste Risiko, 10 das hochste. Bei der Leverage Ratio handelt sich um die
ungewichtete Eigenkapitalquote (Kernkapital im Verhéltnis zum Geschaftsvolumen), beim Cost/Income-Ratio um das Aufwand-/Ertrags-
verhaltnis.

Datenquellen: FMA (Finanzplatz Liechtenstein), European Banking Authority, SNB, IWF.

Die Banken in Liechtenstein sind sehr stark kapitalisiert: Ende 2021 verfligten sie inklusive Auslands-
gesellschaften Uber eine durchschnittliche Tier-1-Ratio von sehr hohen 21.7%. Damit liegen sie weit
uber den Anforderungen von Basel Il (8%, inkl. Erganzungskapital) und dem EU/EWR-Durchschnitt
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(17.0%). Dies trifft auch fur die Leverage Ratio zu: Mit 8.2% Ende 2021 lag sie deutlich uber den
Anforderungen von Basel Il (3%). Alle liechtensteinischen Banken verfugen uber eine Kernkapital-
quote von uber 18.8%, die konsolidierte Cost-Income-Ratio der Banken am Finanzplatz Liechtenstein
belief sich 2021 auf 69.7% (fur Private Banking ein guter Wert). Das Landerrating von Standard &
Poor’s (AAA mit stabilem Ausblick) und die BICRA-Wertung (Risikogruppe 2) unterstreichen die Ver-
lasslichkeit des liechtensteinischen Finanzsektors.

Beschaftigung in verschiedenen Finanzbranchen

Beschiftigung 2020/2021 SR O s

(31.12)
Banken (2021, Beschaftigte in Liechtenstein) 2'485
Vermogensverwaltungsgesellschaften (2021, Beschaftigte in Liechtenstein und im Ausland) 648
Versicherungsunternehmen (2021, Beschaftigte in Liechtenstein und im Ausland) 1'058
Rechts-/Steuerberatung, Wirtschaftsprifung (2020, Beschaftigte in Liechtenstein) 2'907

Datenquellen: AS (Beschéaftigungsstatistik, Bankstatistik), FMA (Finanzplatz Liechtenstein).

Neben den Banken spielen weitere Finanzdienstleistungsbranchen eine wichtige Rolle: Laut Zahlen
der Finanzmarktaufsicht verwalteten die 98 in Liechtenstein bewilligten Vermogensverwaltungsgesell-
schaften mit ihren 648 Beschaftigten (2020: 633) im Jahr 2021 Kundenvermogen von 59.5 Mia. CHF
(2020: 53.0 Mia. CHF). Die 812 liechtensteinischen Investmentfonds beinhalteten 2021 ein Nettover-
mogen von 70.3 Mia. CHF (2020: 59.1 Mia. CHF in 763 Fonds). 2021 gab es zudem 33 Versicherungs-
unternehmen mit einer aggregierten Bilanzsumme von 31.0 Mia. CHF (2020: 36 Versicherungsunter-
nehmen mit 31.0 Mia. CHF Bilanzsumme). Innerhalb des Finanzdienstleistungssektors in Liechten-
stein nimmt laut Amt fur Statistik die Branche Rechts- und Steuerberatung sowie Wirtschaftsprufung
mit 2'907 beschaftigten Personen im Jahr 2020 eine wichtige Stellung ein (Beschaftigungsstatistik),
bei den Banken arbeiteten 2021 2°485 Personen (Bankstatistik).
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Offentliche Finanzen

Liechtenstein und die anderen Staaten mit AAA-Rating (S&P)

Standard & Poor's S&F;—()R;:mg Bevgl(;(ze(;' ung Flache (km?) (ali:.zggg) BIP/:EJOSPB)Z 020
LIECHTENSTEIN AAA 38896 160 6.1 157’338
Australien AAA 25'499'884 7'741'200 1’423 55’823
Danemark AAA 5792'202 43’094 356 61’476
Deutschland AAA 83'783'942 357022 3’846 45’909
Kanada AAA 37'742'154 9’984'670 1’644 43’560
Luxemburg AAA 625’978 2’586 73 116’618
Niederlande AAA 17’134'872 41’543 914 53’334
Norwegen AAA 5'421'241 323’802 363 66’871
Schweden AAA 10°099°265 450295 541 53’568
Schweiz AAA 8'654'622 41’277 752 86’890
Singapur AAA 5’850'342 719 340 58'114

Datenquellen: Standard & Poor’s, UN National Accounts Main Aggregates Database, AS (Bevolkerungsstatistik, Schatzrechnung BIP).
Bei internationalen Vergleichen des BIP/Kopf Liechtensteins ist wegen der sehr hohen Anzahl Zupendler etwas Vorsicht geboten (fiir
einen internationalen Wohlstandsvergleich siehe Abbildung ,Bruttonationaleinkommen pro Einwohner”).

Liechtenstein zeichnet sich durch hohe politische und wirtschaftliche Stabilitat sowie durch eine aus-
gezeichnete Situation der 6ffentlichen Finanzen aus. Auch deshalb gehort Liechtenstein im Rating von
Standard & Poor's zu der am hochsten bewerteten Landergruppe (Long-Term-Rating: AAA), dies dazu
mit stabiler Aussicht. Die Bestnote AAA erhielten 2021 nur elf der 134 bewerteten Lander.

Staatsquote
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Datenquellen: AS (Finanzstatistik, Schatzrechnung BIP), OECD.

Die Staatsquote —also die konsolidierten offentlichen Ausgaben (Gemeinden, Land, Sozialversicherun-
gen) im Verhaltnis zum BIP — war 2020 mit 26.3% nicht nur im europaischen Kontext sehr tief, son-
dern auch im weltweiten Vergleich (Japan 47.3%, USA 47.8%). Von 2019 auf 2020 ist die Staatsquote
sprunghaft angestiegen, von 20.9% auf 26.3%. Grunde daflir waren die staatliche Einlage in die AHV
sowie die gesundheitlichen Ausgaben und wirtschaftlichen Stitzungsmassnahmen im Zuge der CO-
VID-19-Pandemie.
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Einnahmen des Landes nach Steuerart

Jahr 2021

® Mehrwertsteuer
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Sonstige Ertrage aus Steuern und Abgaben
Geldspielabgabe

Grundstlckgewinnsteuer

m Motorfahrzeugsteuer

Bei den Einnahmen wurde der Gemeindeanteil der Ertragssteuer herausgerechnet. Die Steuereinnahmen beziehen sich auf das Rechnungs-
jahr und nicht auf das Steuerjahr.
Datenquellen: Rechenschaftsbericht der Regierung.

Die Landeseinnahmen aus Steuern und Abgaben beliefen sich 2021 auf 761 Mio. CHF (2020: 1030
Mio. CHF). Davon entfielen 69% auf die drei wichtigsten Steuerarten:

o Mehrwertsteuer 226 Mio. CHF (2020: 220 Mio. CHF),
e Landesanteil Ertragssteuer 183 Mio. CHF (2020: 468 Mio. CHF),
e Landesanteil Vermogens- und Erwerbssteuer 119 Mio. CHF (2020: 118 Mio. CHF).

Die Einnahmen aus Steuern und Abgaben bildeten 2021 etwa 74% der gesamten laufenden Landes-
ertrdage von 1°023 Mio. CHF, die Finanzertrage machten mit 179 Mio. CHF circa 18% aus. Die Ge-
meindeeinnahmen aus Steuern und Abgaben setzen sich vor allem aus den Gemeindeanteilen an der
Ertragssteuer und an der Vermogens- und Erwerbssteuer zusammen, welche sich 2021 auf 218 Mio.
CHF beliefen (2020: 250 Mio. CHF).
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Laufender Aufwand des Landes nach Aufgabenbereich

Jahr 2021

m Soziale Wohlfahrt
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H Finanzen, Steuern
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Gesundheit
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Verkehr

® Umwelt, Raumordnung

Datenquellen: Rechenschaftsbericht der Regierung, AS (Statistisches Jahrbuch, Finanzstatistik).

Der gesamte Aufwand der laufenden Rechnung des Landes betrug 2021 rund 857 Mio. CHF (2020:
1073 Mio. CHF). Die aufwandmassig wichtigsten zwei Aufgabenbereiche waren dabei soziale Wohl-
fahrt und Bildung, welche 2021 zusammen uber 40% der Staatsausgaben ausmachten. Der laufende
Aufwand der Gemeinden bezifferte sich 2020 auf 276 Mio. CHF (2019: 244 Mio. CHF). 2020 tatigten
Land und Gemeinden konsolidiert Investitionsausgaben in Hohe von 98.2 Mio. CHF (2019: 111.9 Mio.
CHF).
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Betriebliches Ergebnis des Landes seit 2005

Mio. CHF
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Datenquelle: Rechenschaftsberichte der Regierung.

Nach einem langeren Anstieg bis 2010 hat sich der betriebliche Aufwand in den letzten Jahren auf
einem deutlich tieferen Niveau stabilisiert. Im Jahr 2020 wurde er stark durch die Effekte der COVID-
19-Pandemie und einer staatlichen Einlage in die AHV getrieben. Seit 2015 ist die betriebliche Rech-
nung wieder positiv, dies war davor letztmals 2001 der Fall. Die betrieblichen Ertrage sind sehr volatil,
vor allem wegen den konjunkturellen Schwankungen bei den Steuereinnahmen. Zudem kdnnen Son-
dereffekte eine Rolle spielen, wie bei dem Verkauf von Landesanteilen an der LLB 2006, in der Uber-
gangsphase zur Abschaffung der Couponsteuer 2011 bis 2016 oder durch den Sondereffekt eines ein-
malig hohen Steueranfalls bei den Ertragssteuern im Jahr 2020.
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Detaillierte Erfolgsrechnung des Landes seit 2005
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Datenquelle: Rechenschaftsberichte der Regierung.

Die Erfolgsrechnung des Landes — also Betriebsergebnis, Finanzergebnis und ausserordentliches Er-
gebnis (ohne Investitionsrechnung) — fiel nach der Finanzkrise 2008/09 in den negativen Bereich, ist
aber seit 2014 wieder durchgehend positiv. Seit 2015 wird auch wieder ein betriebliches Plus ausge-
wiesen. In den Jahren davor (seit 2002) war das Betriebsergebnis negativ und konnte in einigen Jahren
nicht mehr vom Ublicherweise positiven Finanzergebnis kompensiert werden. 2006 (Verkauf LLB-An-
teile des Landes) und 2012 (Ausfinanzierung staatliche Pensionsversicherung) waren hohe ausseror-
dentliche Sondereffekte zu verzeichnen. Zudem fiihrte die Abschaffung der Couponsteuer in der Uber-
gangsphase 2011 bis 2016 zu teilweise hohen Sondereinnahmen durch die Ausschittung von Altre-
serven der Unternehmen. Im Jahr 2020, dem Hohepunkt der Auswirkungen der COVID-19-Pandemie,
wurden zwar hohe Ausgaben fur gesundheitliche Massnahmen und die wirtschaftlichen Stitzungspa-
kete getatigt sowie eine staatliche Einlage in die AHV vorgenommen. Dieser Ausgabenanstieg konnte
jedoch von einem hohen einmaligen Steueranfall kompensiert werden. Im Jahr 2021 wurden ebenfalls
betriebliche Uberschiisse erzielt, obwohl sich die Ertragssteuereinnahmen auf das Steuerjahr 2020
bezogen. Zusammen mit dem positiven Finanzergebnis wurde 2021 ein Jahresergebnis von +224 Mio.
CHF erzielt.
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Einnahmen, Ausgaben und Finanzierungsuberschuss (in %)
des Landes seit 1997
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=== Finanzierungssaldo (%)

Ergebnis der Gesamtrechnung: Betriebliches Ergebnis (exkl. Abschreibungen Verwaltungsvermégen) + Finanzergebnis + ausserordentliches
Ergebnis + Investitionsrechnung. Finanzierungsiiberschuss (in %): Einnahmen Gesamtrechnung/Ausgaben Gesamtrechnung.
Datenquellen: Rechenschaftsberichte der Regierung, AS (Statistisches Jahrbuch), strukturbruchbereinigte Rickrechnungen Landesrech-
nung (Liechtenstein-Institut und Thomas Lorenz/Stiftung Zukunft.li).

Das Land Liechtenstein wies uber die in der Abbildung betrachteten fast 25 Jahre in 19 davon einen
positiven Finanzierungsuberschuss aus, die Einnahmen der Gesamtrechnung waren also meist hoher als
die Ausgaben (Ergebnis der Gesamtrechnung: Erfolgsrechnung und Investitionsrechnung, exklusive Ab-
schreibungen Verwaltungsvermogen). Die Landesrechnung konnte sich in den letzten Jahren kraftig er-
holen, seit 2014 ergibt sich wieder ein Finanzierungsiberschuss. Die Landesrechnung 2021 war gegen-
Uber 2020 von fallenden Einnahmen (1°098 Mio. CHF gegeniiber 1'395) wie auch sinkenden Ausgaben
(870 Mio. CHF gegentiber 1°080) gepragt. Auf der Einnahmenseite fiel der einmalige Steueranfall 2020
bei der Ertragssteuer weg, auf der Ausgabenseite die staatliche Einlage in die AHV. Zudem reduzierten
sich 2021 die staatlichen Stitzungsmassnahmen der Wirtschaft im Zuge der COVID-19-Pandemie. So
fiel auch 2021 ein hoher Gesamtuberschuss von 228 Mio. CHF beziehungsweise +26.2% an (2020: 315
Mio. CHF, +29.1%). Die hohen Uberschiisse in den Jahren 1998, 1999, 2000 und 2006 wurden durch
die Verkaufe von Anteilen an der LLB ermoglicht.
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Einnahmen, Ausgaben und Finanzierungsuberschuss (in %)
der Gemeinden seit 1997
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Ergebnis der Gesamtrechnung: Betriebliches Ergebnis (exkl. Abschreibungen Verwaltungsvermdgen) + Finanzergebnis + ausserordentliches
Ergebnis + Investitionsrechnung. Finanzierungsiberschuss (in %): Einnahmen Gesamtrechnung/Ausgaben Gesamtrechnung.

Datenquelle: AS (Statistisches Jahrbuch).

Im gesamten dargestellten Zeitraum war der Finanzierungsuberschuss (Ergebnis der Gesamtrech-
nung: Erfolgsrechnung und Investitionsrechnung, exklusive Abschreibungen Verwaltungsvermogen)
der liechtensteinischen Gemeinden klar positiv, mit Ausnahme des Jahres 2018. 2019 und 2020 erholte
sich der Finanzierungsuberschuss wieder und fiel mit +15.7% und +15.2% klar positiv aus.

Aktiv-/Passivpositionen von Land und Gemeinden

Mia. CHF Bilanz (31.12.2020)
4

0.1 B Finanzvermdogen

M Verwaltungsvermogen

Eigenkapital

B Fremdkapital

0

Gemeinden Land

Datenquellen: AS (Statistisches Jahrbuch), Rechenschaftsbericht der Regierung.

Die Reinvermdgen — also Eigenkapital plus Uberschuss am Ende des Jahres (Vermégen minus Schul-
den) —der Gemeinden waren 2020 mit 2.0 Mia. CHF etwas mehr als halb so hoch wie jenes des Landes
(3.3 Mia. CHF). Vor allem die Reinvermogen der Gemeinden Vaduz (752 Mio. CHF) und Schaan (404
Mio. CHF) fielen stark ins Gewicht. Augenscheinlich ist auch der sehr hohe Anteil an Finanzvermogen
auf der Aktivseite beider Staatsebenen.
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Reinvermogen (Bilanz 31.12.) von Land und Gemeinden seit 1998

Gemeinden Land
Reinvermdgen

Reinvermogen Reinvermogen Reinvermogen/ Reinvermogen Reinvermdgen/

(Mio. CHF) pro Kopf (CHF)  Jahresausgaben (Mio. CHF) Kop?EgHF) Jahresausgaben
1998 332.5 10°385 1.5 1100.7 34'379 1.5
2007 911.6 25'782 35 2'764.1 78179 25
2013 1'134.2 30547 4.5 2'285.1 61'544 2.4
2016 1'320.2 34916 5.3 2'481.4 65629 2.9
2017 1'613.1 42'323 5.9 2'651.9 69'578 3.1
2018 1'788.5 46'601 6.0 2'704.8 70479 3.1
2019 1'891.1 48'807 6.5 3'032.6 78266 35
2020 1'980.8 50718 6.3 3'336.8 85439 2.9
2021 3'561.2 90’581 3.8

Jahresausgaben: Betrieblicher Aufwand (exklusive Abschreibungen Finanz- und Verwaltungsvermoégen) plus Bruttoinvestitionen. Approxi-
mative Strukturbruchbereinigung Reinvermogen des Landes (Liechtenstein-Institut).

Datenquellen: Berechnungen basierend auf AS (Statistisches Jahrbuch) sowie Rechenschaftsberichte der Regierung. Zahlen zu den Gemein-
derechnungen 2021 liegen noch nicht vor.

Nachdem die Reinvermogen von 1998 bis 2007 bei Gemeinden und Land ahnlich steil angestiegen wa-
ren, bildete sich das Reinvermogen des Landes bis 2013 zuruck und stieg dann bis 2021 wieder an.
Demgegenuber haben sich die Reinvermogen der Gemeinden Uber den gesamten Zeitraum seit 1998 in
jedem Jahr erhoht. Diese Schlussfolgerungen gelten fur das absolute Reinvermogen wie auch fur das
Reinvermogen pro Kopf. Das Reinvermogen des Landes in Relation zu den Jahresausgaben hat sich uber
die Jahre stetig erhoht, mit Ausnahme von 2020 (Ausgaben im Zuge der COVID-19-Pandemie und staat-
liche Einlage in die AHV), und lag 2021 bei einer Reserve von fast vier Jahresausgaben.

Fiskalquote und Staatsquote seit 1998
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=@ Staatsquote Liechtenstein (&ffentliche Ausgaben/BIP)

Fiskalquote: Konsolidierte Einnahmen Staat (Land, Gemeinden, Sozialversicherungen) im Verhaltnis zum BIP. Staatsquote: Konsolidierte
Ausgaben Staat (Land, Gemeinden, Sozialversicherungen) im Verhaltnis zum BIP.
Datenquellen: AS (Steuerstatistik, Finanzstatistik, Schatzrechnung BIP).

Die Fiskalquote (konsolidierte Einnahmen von Land, Gemeinden und Sozialversicherungen in Relation
zum BIP) lag in Liechtenstein seit zwei Jahrzehnten sehr stabil auf niedrigem Niveau von ungefahr
20%. 2020 war allerdings ein deutlicher Anstieg auf 29.5% zu beobachten, was auf die gesundheitli-
chen und wirtschaftlichen Massnahmen in Verbindung mit der COVID-19-Pandemie zurickzufuhren
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ist. Auch die Staatsquote (konsolidierte Ausgaben von Land, Gemeinden und Sozialversicherungen in
Relation zum BIP) hatte sich in den letzten Jahren bei ungefahr 20% eingependelt, lag mit 26.3% im
Jahr 2020 aber ebenfalls deutlich Uber dem langjahrigen Mittel. Grund dafiir war ein Sondereffekt
durch einen einmaligen Steueranfall. Die Staatsquote war aber immer noch tiefer als 2012, als die
offentlichen Ausgaben im Zuge der Ausfinanzierung der staatlichen Pensionsversicherung temporar
anstiegen.

Fiskalquote
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m Fiskalquote 2020 (6ffentliche Einnahmen/BIP)

Datenquellen: AS (Steuerstatistik, Schatzrechnung BIP), OECD (Revenue Statistics).

Im internationalen Vergleich ist die Fiskalquote (konsolidierte Einnahmen von Land, Gemeinden und
Sozialversicherungen in Relation zum BIP) in Liechtenstein traditionell ausserordentlich tief und lag
2019 mit 20.9% noch klar unter derjenigen der Schweiz (2019: 28.5%) oder der USA (2019: 24.5%).
2020 hat ein steuerlicher Sonderfall die Fiskalquote auf 29.5% und damit ausnahmsweise uber das
Niveau der USA (25.5%) und der Schweiz (27.6%) ansteigen lassen. Die Ublicherweise relativ tiefen
Quoten der offentlichen Haushalte Liechtensteins lassen sich auch beobachten, wenn fur den interna-
tionalen Vergleich das BNE anstatt des BIP als Bezugsgrosse fur die offentlichen Einnahmen/Ausga-
ben herangezogen wird.
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Bruttoschuldenstand im Verhaltnis zum BIP
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® Bruttoschuldenstand der 6ffentlichen Haushalte 2020 (in % des BIP)

Datenquelle: AS (Finanzstatistik).

Der Bruttoschuldenstand betragt in Liechtensteins offentlichen Haushalten fast null. Berlicksichtigt
man die Vermogen, ergibt sich sogar eine deutlich negative Verschuldung (also ein positives Reinver-
maogen), was im internationalen Vergleich sehr selten der Fall ist.

Konsolidierte Einnahmen/Ausgaben und Reinvermogen der drei Staatsebe-
nen seit 2011
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==fl== Reinvermogen Sozialversicherungen

Datenquellen: AS (Finanzstatistik), EFV (Finanzstatistik), Berechnungen Liechtenstein-Institut.

Nach zwei negativen Jahren wiesen die offentlichen Haushalte Liechtensteins ab 2014 wieder einen
konsolidierten Einnahmenuberschuss auf. Die Reinvermdgen der Sozialversicherungen und der Ge-
meinden stiegen seit 2011 recht kontinuierlich an, wahrend fur das Land erst seit 2013 wieder ein
tendenzieller Anstieg beobachtet werden kann. 2020 beliefen sich die konsolidierten Reinvermdgen
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aller Staatsebenen Liechtensteins (Gemeinden, Land und Sozialversicherungen) auf 9.4 Mia. CHF
(2019: 8.6 Mia. CHF), also pro Einwohner circa 240°000 CHF. Im Vergleich dazu betrugen 2020 in der
Schweiz die totalen Reinvermdgen aller staatlichen Teilsektoren zusammen etwa 43’000 CHF pro Kopf.

Finanzierungssaldo im Verhaltnis zum BIP
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® Finanzierungssaldo der 6ffentlichen Haushalte 2020 (Uberschuss/Defizit in Relation zum BIP)
Datenquelle: AS (Finanzstatistik).
Der konsolidierte Finanzierungssaldo der offentlichen Haushalte Liechtensteins (Land, Gemeinden
und Sozialversicherungen) im Verhaltnis zum BIP belief sich 2020 auf +7.8% (2018: +3.7%). Damit

ist Liechtenstein im EU/EFTA-Vergleich der einzige Staat, der im Corona-Jahr 2020 einen positiven
Saldo aufwies.
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Abkurzungsverzeichnis

AHV Alters- und Hinterlassenenversicherung

AS Amt fur Statistik Liechtenstein

BFS Bundesamt fir Statistik Schweiz

BICRA Banking Industry Country Risk Assessment (S&P)

BIP Bruttoinlandsprodukt

BNE Bruttonationaleinkommen (fruher Bruttosozialprodukt)
CHF Schweizer Franken

CIA Central Intelligence Agency

Destatis Statistisches Bundesamt Deutschland

EFV Eidgenossische Finanzverwaltung

EGT Ergebnis aus gewohnlicher Geschaftstatigkeit

EU Europaische Union

Eurostat Statistisches Amt der Europaischen Union

EWR Europaischer Wirtschaftsraum

EZV Eidgenossische Zollverwaltung

FMA Finanzmarktaufsicht Liechtenstein

FVE Frei verfugbares Einkommen

IWF Internationaler Wahrungsfonds

LBV Liechtensteinischer Bankenverband

LGT Liechtenstein Global Trust

LIHK Liechtensteinische Industrie- und Handelskammer
LIK Schweizerischer Landesindex der Konsumentenpreise
LLB Liechtensteinische Landesbank

Mia. Milliarden

Mio. Millionen

NOGA Allgemeine Systematik der Wirtschaftszweige

OECD Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
SECO Schweizerisches Staatssekretariat fur Wirtschaft

SNB Schweizerische Nationalbank

STATEC Nationales Institut fur Statistik und dkonomische Studien Luxemburg
S&P Standard & Poor’s

UNO Vereinte Nationen

USA Vereinigte Staaten von Amerika

VGR Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung

VPB Verwaltungs- und Privatbank

VZA Vollzeitiquivalente
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