Reform wiirde alles
umkrempeln

Lehrgeld Das Geldwesen wird sich verandern. Vor allem die Vollgeld-Initiative und neue
Technologien konnten schon bald alles auf den Kopf stellen - auch in Liechtenstein.
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Inder Schweizgibtes eine Initia-
tive namens «Vollgeld». Die
Kernforderung: Banken sollen
nur noch das Geld verleihen, das
sie wirklich besitzen und selbst
kein Geld schopfen. Dochwasge-
nau bedeutet das tiberhaupt?
«Die Banken miissten das tun,
wovondie Mehrheitder Bevolke-
rung glaubt, sie wiirden es tun»,
erklart Dirk Niepelt, ein renom-
mierter Wirtschaftsprofessor an
der Universitit Bern. In seinem
Vortragam Liechtenstein-Institut
in Bendern erklérte er gestern,
dassdie meisten Biirger glaubten,
ihr Geld seibeider Bank vorhan-
denoderwerdealsKreditweiter-
vergeben. In Wirklichkeit ist deut-
lich mehr Geld im Umlauf, als
iiberhaupt als Bargeld existiert.
Das heisst: Wenn alle ihr Geld
wihrend eines Bank-Runs abhe-
ben, dann sieht es fiir die Sparer
diisteraus. Die Rolle der Banken
reicht zudem viel weiter: Nicht
nurdie Schweizerische National-
bank (SNB) schafft Geld, sondern
die Bankenselbst-und zwariiber
Kredite. Die Bank gibt kein phy-
sisches Geld in Form von Bank-
noten aus, sondern schreibt den
Betrag ganz einfach in Form von
Buchgeld gut: Indiesem Moment
wird neues Geld geschaffen. Ge-
naudaswollen die Initianten dn-
dern.

Initianten wollen
mehr Sicherheit

Was geschieht aber, wenn die
Schweizer diese Initiative anneh-
men? Die Schweizerische Natio-
nalbank (SNB) ware als Zentral-
bank kiinftig nicht nur aus-
schliesslich dafiirzusténdig, Bar-
geld zu schaffen, sondern wire
auchalleine flrdie elektronische
Geldschopfung verantwortlich.

Mit dem Vollgeld-System ware das Geld von Sparern sicher.

Die Initianten wollten damit Si-
cherheit fiir die Sparer garantie-
ren. Sie kritisieren, dass Ge-
schiftsbanken Kreditblasenver-
ursachenkonnen, weil sie zusitz-
lich GeldinUmlaufbringen. Und
tatsiachlich wiirde das Vollgeld
zum Teil Sicherheitschaffen. Ban-
ken konnten Darlehen nur noch
vonder SNB beziehen. Sie miiss-
ten das Geld, das sie verleihen,
wirklich besitzen und kdnnen es
nichtelektronisch ausdem Nichts
erschaffen. Weil das Vollgeld von
der SNB garantiert wiirde, wiir-
dendie KundenauchbeiderPlei-
te einer Geschiftsbank ihr Gut-
haben nicht verlieren. Das wéire
einVorteil. Dochwie der Okonom
Dirk Niepeltdagegenhilt, gibtes
auf der anderen Seite Nachteile,
die schwer wiegen.

Kosten eines
Vollgeld-Systems sind hoch

Die Stabilitiatdes Bankensystems
wire keineswegs garantiert.
Denn Bankgldaubiger konnten
weiterhin einen «Run» auf Fi-

nanzinstitute auslosen, wie dies
in der jlingsten Finanzkrise ge-
schah. Fiirden Bankkundenwiir-
dedasneue Vollgeld-System kon-
kretbedeuten,dasssie Bankenihr
Geld dauerhaftiiber mehrere Jah-
rezur Verfligung stellen miissten.
Denneswlrde fiir Einlagekonten
vermutlichhohere Gebiihrenge-
ben.

Zwar hitte die Nationalbank
dannmehrMacht. Siemtisstedie
Geldnachfrage viel genauer und
sensitiver beobachten. Es wire
schwierig fiir die SNB, die Geld-
menge zu reduzieren. Unabhan-
gigdavonsiehtder Okonomenor-
me Problemebeider Umsetzung.
Nicht zuletzt auch deshalb, weil
er Umgehungsgeschifte vonsei-
ten der Banken fiirchtet. «Das
System wiirde nicht funktionie-
ren,istunnotigund wiirdeam En-
de die Initianten selbst enttdu-
schen», istsich Niepeltsicher. Die
positiven Wirkungen eines Voll-
geld-Systemsliessen sich geziel-
termitweniger einschneidenden
Massnahmen erreichen. Am En-
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de miisste die Schweiz wohl nur
Lehrgeld zahlen.

Geldwesen befindet sich
im Umbruch

Das Geldwesen steht vor dem
Umbruch-vorallem durchneue
Technologien wie Blockchain.
Der Begriff - so sperrig er auch
klingt-stehtfiirnichtsalsanderes
als eine Datenbank fiir Transak-
tionen. «Die Technologie wird
das Bankwesen verandern», ist
Niepeltiiberzeugt. Der Grund: Es
istfalschungssicherund bietet tie-
fe Kosten. Bankeninvestieren da-
her kraftigin diesen Bereich, um
normale Transaktioneneinfacher
zu gestalten. Blockchain ist auch
die Technologie, die hinter Bit-
coin, einer digitalen Wahrung,
steht. Heute seien Menschen in
Liechtenstein und der Schweiz
zwarnochnichtbereit,ihre Fran-
ken gegen Bitcoin zu tauschen.
Doch in Landern mit schwacher
eigener Wiahrung und starker
Dollarisierungkonnte Bitcoinei-
ne echte Alternative werden.



